Shrnuti

0ddil 1 - Ovad, jenz obsahuje upozornéni

Toto Shrnuti predstavuje pouze Gvod k Zakladnimu Prospektu.
Jakékoliv rozhodnuti investora investovat do Cennych Papird by mélo vychazet z celkového zvazeni Zakladniho Prospektu jako celku.
Investori by mohli prijit o cely investovany kapital nebo o jeho ¢ast.

Pokud bude u soudu vznesen narok tykajici se Gdaj0 uvedenych v tomto Zakladnim Prospektu, mdZe byt Zalujici investor v souladu s prislusnou narodni
legislativou povinen nést naklady na preklad Zakladniho Prospektu (véetné jeho piipadnych priloh a Konecnych Podminek) jesté pred zahajenim
soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost se vztahuje pouze na osaby, jeZz predloZily Shrnuti, véetné jeho pfiloh, avsak pouze v pfipadé, Ze toto Shrnuti bude
zavadéjici, nepresné nebo nekonzistentni pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho Prospektu nebo Ze neposkytuje ve spojeni s ostatnimi
¢astmi Zakladniho Prospektu vsechny potiebné kli¢ové informace, jez maji investordm pomoci pfi zvaZovani investice do Cennych Papird.

Produkt, o jehoZ koupi uvaZujete, je sloZity a mOZe byt obtizné srozumitelny.
Cenné papiry: UC SpA EUR Digital Coupon Capital Protection Certificate on the shares of Novartis AG (ISIN IT0005649568)
Emitent: UniCredit S.p.A. (dale jen "Emitent" nebo "UniCredit" a UniCredit spolené s konsolidovanymi dcefingmi spolecnostmi dale jen "Skupina

- ve

UniCredit"), Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A 20154 Milan, Italie. Telefonni Cislo: +39 02 88 621 — Web: www.unicreditgroup.eu. Identifikator pravnické
osoby (LEI) Emitenta je: 549300TRUW02CD2G5692.

Prisluriy organ: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Lucemburk. Telefonni ¢islo: (+352) 26 25 1 - 1.

Datum schvaleni Zakladniho Prospektu: Zakladni prospekt UniCredit S.p.A. k emisi Cennych Papir( s jednim Podkladovym Aktivem a s vice Podkladovymi
Aktivy (s (Castecnou) kapitalovou ochranou) schvaleny ze strany CSSF dne 7. srpna 2024, ve znéni pozdéjsich dodatkd, a registracni dokument UniCredit
S.p.A. schvaleny ze strany CSSF dne 7. srpna 2024, ve znéni pozdéjSich dodatkd, jeZ spolecné tvori zakladni prospekt (dale jen "Zakladni Prospekt"), jsou
tvoreny nékolika samostatnymi dokumenty ve smyslu ustanoveni ¢l. 8 odst. 6 Nafizeni (EU) 2017/1129 v platném znéni (dale jen "Nafizeni o
Prospektu").

0ddil 2 - Klicové informace o Emitentovi

Kdo je Emitentem Cennych Papird?

UniCredit je akciova spolecnost zaloZena v Italii dle italského prava, se sidlem a hlavnim mistem podnikani na adrese Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A,
20154 Milan, Italie. Identifikator pravnické osoby (LEI) spolecnosti UniCredit je 549300TRUW02CD2G5692.

Hlavni ¢innosti Emitenta

UniCredit je celoevropska komercni banka pUsobici v nasledujicich zemépisnych oblastech: Italie, Némecko, stfedni Evropa véetné Rakouska, vychodni
Evropa a Rusko vcetné Korporatniho centra Skupiny, pricemz vedle téchto péti geografickych oblasti ma UniCredit za Gkol Fidit, kontrolovat a podporovat
fizeni aktiv a souvisejicich rizik Skupiny. K 31. prosinci 2024 predstavovala Italie pfiblizné 45 % prijm0 Skupiny v roce 2024, vypoctenych jako soucet
Italie, Némecka, stfedni Evropy vcetné Rakouska, vychodni Evropy a Ruska. Skupina UniCredit pdsobi také v Némecku (tvoficim priblizné 22 % vynos(
Skupiny v roce 2024), ve stfedni Evropé (tvoficim priblizné 17 % a zahrnujicim Rakousko, Ceskou republiku a Slovensko, Madarsko a Slovinsko) a ve
vychodni Evropé (tvoricim priblizné 11 % vynos® Skupiny v roce 2024 a zahrnujicim Chorvatsko, Bulharsko, Rumunsko, Bosnu a Hercedovinu a Srbsko).
UniCredit rovnéz okrajové pUsobi v Rusku (s podilem na prijmech Skupiny pfiblizné 5 % v roce 2024).

Hlavni akcionafi Emitenta

V nasledujici tabulce jsou uvedeny Akcie, které podle informaci Emitenta k Datu redistracniho dokumentu drZi kazdy akcionar nebo skutecny majitel
s podilem na hlasovacich pravech Emitenta vy3sim nez 3 %:

Hlavni akcionaFi* Kmenové akcie % zakladniho kapitalu % hlasovacich prav
BlackRock Inc. 114 907 383 5,120 5,120
Capital Research and Management Company 80421723 5,163 5,163
FMR LLC 48 134 003 3,102 3,102

K Datu registracniho dokumentu Zadny subjekt nevykonava kontrolu nad Emitentem podle § 93 Konsolidovaného finan¢niho zakona.
Udaje o vykonném rediteli Emitenta

Vykonnym Feditelem Emitenta je pan Andrea Orcel (Chief Executive Officer).

Udaje o auditorech Emitenta

Auditorskou spolecnosti povérenou zakonnym Gcetnim dohledem Emitenta je pocas devitiletého obdobi 2022-2030 KPMG S.p.A. (KPMG). KPMG je
spolecnost zaloZena dle italského prava, zapsana v obchodnim rejstiiku v Mildné pod ¢islem 00709600159, zaregistrovana v Rejstiiku zakonnych
auditor( (Registro dei Revisori Legali) vedeném Ministrem hospodarstvi a financi pod registracnim ¢islem 70623, se sidlem Via Vittor Pisani 25, 20124
Milan, Italie.

Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

Vybrané financni informace uvedené v nize uvedenych tabulkach jsou pfevzaty nebo odvozeny z anglického prekladu Konsolidované Gcetni zavérky
UniCredit za rok 2024 ("Konsolidovana Gcetni zavérka 2024"), kterd byla auditovana spolecnosti KPMG, a z anglického prekladu Konsolidované Gcetni
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zavérky UniCredit za rok 2023, ktera byla auditovana spole¢nosti KPMG ("Konsolidovana Géetni zavérka 2023").
Konsolidovana Gcetni zavérka 2024 a Konsolidovana dcetni zavérka 2023
Tabulky niZe ukazuji klicoveé finan¢ni informace tykajici se Skupiny UniCredit k a za G¢etni obdobi koncici 31. prosince 2024 a 31. prosince 2023.
Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023
(v milionech EUR)
31.12.2024 31.12.2023
PUjcky a pohledavky za zakazniky 496 626 503 589

Aktiva celkem 784 004 784 974



Vklady od zakaznikl 500970 497 394

Emitované dluhové cenné papiry 90 709 89 845
Vlastni kapital celkem 62 441 64 243
Cisty pomér NPE® 1,44% 1,44%
Pomeér kmenového kapitalu Tier 1 (CET1) 15,96% 16,14%
Celkovy pomeér kapitalu 20,41% 20,90%
Pakovy pomér 5,60% 5,78%

@ alternativni vgkonnostni opatreni (API)

Pocinaje 1. lednem 2025 je UniCredit povinna plnit nasledujici celkovy kapitalovy poZadavek ("OCR") a celkovy poZadavek na pakovy pomeér ("OLRR") na
konsolidovaném zakladé: (i) ukazatel CET1: 10,28 %,; (ii) ukazatel Tier 1: 12,16 %; (iii) Celkovy pomér kapitalu: 14,66 % a (ii) Pakovy pomér: 3 %.

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023

(v milionech EUR)
31.12.2024 31.12.2023

Cisty Grok 14 671 14 348
Poplatky 7 042 6 604
Cista ztrata ze snzenf hodnoty financnich aktiv -763 -663
Cisty zisk z finanénich ¢innost 23513 22 552
Zisk pred zdanénim z pokracujicich ¢innosti 12 860 11 451
Viykézany Cisty zisk materské spolecnosti za dany rok 9719 9 507
Cisty zisk matef'ské spole¢nosti za rok® 9314 8614
Zisk na akcii (jednotka €) 5841 5105

@ Cistym ziskem se rozumi vykazany Cisty zisk upraveny o dopady z pfevodu dariowych ztrat DTA, které vypljvaji z testu udrZitelnosti.

K 31. prosinci 2024 byl ukazatel ¢istého stabilniho financovani (NSFR) vy3si nez 128 %. Hodnoty téchto ukazatel( pro rok 2024 se rovnajt: (i) LCR: 144
%; (i) NSFR: 128 %; (iii) pomér Gvérd ke vkladdm (LTD): 85 %; (iv) podil béZnych G¢td a vkladd na pozadani na celkovych finanénich zavazcich v
amortizované hodnoté vici zakaznikdm: 73 %.

Proforma financni informace

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané proforma finanéni informace Skupiny UniCredit za G&etni obdobf kon&ici k 31. prosinci 2024. Udaje vychazeji
z Proforma konsolidovanych zkracenych finan¢nich informaci, které byly pripraveny v souladu s pfilohou 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2019/980, doplnénou o Pokyny k poZadavkdm na zvefejiiovani informaci podle nafizeni o prospektu ¢. 32-382-1138, zvefejnéné organem ESMA, a s
oznamenim CONSOB ¢. 1. DEM/1052803 ze dne 5. Cervence 2001, vyhradné pro ilustracni GCely, a to uvedenim ilustrace odhadovanych zpétnych dopadd
planované akvizice BPM na financ¢ni vysledky Skupiny UniCredit ("Proforma konsolidované zkracené finan¢ni informace").

Proforma financni informace obsaZené v Proforma konsolidovanych zkracenych financnich informacich predstavuji simulaci moznych dopadu, které by
mohly vyplynout z (i) akvizice a nasledné potencialni FGze BPM do UniCredit (bez ohledu na pripadnou intedraci podilu ve spolecnosti Anima Holding
S.p.A. ("Anima") ze strany BPM na zakladé Nabidky BPM) a (ii) akvizice a nasledné potencialni Fize BPM do UniCredit, pficemzZ se zohledni i pfipadné
nabyti kontrolniho podilu ve spole¢nosti Anima ze strany BPM v souladu s rdznymi scénafi, které by se mohly uskutecnit podle podminek Nabidky BPM
(dale spolecné jen "Akvizice"). Konkrétngji feceno, vzhledem k tomu, Ze proforma Gdaje byly pfipraveny tak, aby zpétné odrazely dopady naslednych
transakci, a to i pres dodrZeni obecné uznavanych pravidel a pouZiti pfimérenych predpokladd, existuji omezeni vyplyvajici z povahy téchto proforma
(daj0 a ze své podstaty nemohou nabidnout vyjadreni budoucich hospodarskych vysledkd a finanéni situace Skupiny UniCredit. Proforma konsolidované
zkracené finanéni informace obsazené v tomto shrnuti byly provéreny spolenosti KPMG, ktera 28. biezna 2025 vydala vlastni zpravu.

Proforma konsolidovana zkracend rozvaha k 31. prosinci 2024

(v milionech EUR)
Proforma UniCredit-BPM 31.12.2024 Proforma UniCredit-BPM-Anima 31.12.2024

PUjcky a pohledavky za zakazniky 625 056 625 056
Aktiva celkem 977 984 979 030
Vklady od zakaznikl 604 373 604 589
Emitované dluhoveé cenné papiry 113 885 114 470
Vlastni kapital celkem 74193 74193
Proforma konsolidovany zkraceny vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2024
(v milionech EUR)

Proforma UniCredit-BPM 31.12.2024 Proforma UniCredit-BPM-Anima 31.12.2024
Cisty Grok 18 111 18 119
Poplatky 8996 9524
Cista ztrata ze snizenf hodnoty financnich aktiv -1220 -1221
Cisty zisk z finanénich ¢innost 28 480 29 022
Zisk pred zdanénim z pokracujicich ¢innosti 15391 15 854
Vlykazany Cisty zisk materské spolecnosti za dany rok 11 599 11 968

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného Emitenta?



Potencialni investori by si méli byt védomi, Ze v piipadé vyskytu nékterého z niZze uvedenych rizikovych faktord miZe hodnota Cennych Papird poklesnout
a Ze mohou utrpét i Gplnou ztratu své investice. NiZe jsou popsana hlavni rizika specificka pro Emitenta:

Rizika spojena s dokoncenim akvizice spolecnosti BPM, naslednym procesem integrace a moZnym nedspéchem pii realizaci ocekavanych
synergii: V podminkach Nabidky je stanoveno, Ze Emitent zaplati za kaZdou nabidnutou akcii BPM protihodnotu ve vysi 0,175 Nové akcie (aniz by byly
dotceny Upravy, které budou popsany v Nabidkovém dokumentu). Nové akcie budou pochazet z navySeni zakladniho kapitalu aZz o 278 000 000 akcii
UniCredit bez opcnich prav. Nabidkou Emitent usiluje o ziskani celého zakladniho kapitalu BPM, aby mohl pokracovat ve FUzi sloucenim (s vyhradou
schvaleni prislusnymi organy spolecnosti a povoleni prislusnych organd) v zajmu pokraCujici integrace, synerdie a rdstu Skupiny UniCredit. Povaha
Nabidky — a planovanych transakci s ni spojenych — je takova, Ze investofi by méli vzit v Gvahu nékolik rizik spojenych s jakymikoli progndzami tykajicimi
se vykonnosti Emitenta v kontextu jeho vlastnich strategickych cild, cild samotné Nabidky a SirsSiho ekonomického pozadi. Napfiklad akvizice Skupiny
BPM nemusi odraZet rozsah a nacasovani, které se od ni ocekava, a to i s ohledem na rdzné mozné scénare tykajici se pristoupeni k Verejné nabidce na
vymeénu. Kromé toho, pokud budou odhadované naklady na realizaci Nabidky a integracnich opatfeni podstatné prekroceny, nemusi dojit k naplnéni cild
a budoucich vysledkd, na nichZ je Nabidka zaloZena. Zejména v piipadg, Ze Emitent ziska urcity procentni podil ve spolecnosti BPM (v kazdém pripadé
vy33i neZ prahova podminka nebo 50 % + 1 akcie spole¢nosti BPM v pripadé, Ze je prahova podminka zruSena), aniZz by viak do3lo k realizaci Fize,
Emitent odhaduje, Ze by mohlo byt dosaZzeno pfiblizné 85 % odhadovanych synerdii v oblasti nakladd a vynosU, coZ predstavuje celkovou hodnotu
priblizné 1 miliardy EUR pfed zdanénim, vCetné synerdii v oblasti vynosd ve vysi priblizné 300 miliond EUR a synerdii v oblasti nakladld ve vysi priblizné
700 miliond EUR. Je tfeba poznamenat, Ze vynosové a nakladové synergie oCekavané od transakce byly odhadnuty bez ohledu na vysledek nabidky
spolecnosti BPM, a nezohledriuji tedy pfipadné synergie, které by mohly byt ziskany integraci spolecnosti Anima a BPM, vzhledem k tomu, Ze Emitent
nemeél pristup k podrobnym predpokladdm, na nichZ jsou zaloZeny pfipadné synerdie plynouci z integrace spole¢nosti Anima a BPM.

Rizika spajena s cinnosti Skupiny UniCredit v riznych zemépisnych oblastech: PrestozZe je podnikani Skupiny vyznamné spjato s Italii, a tedy se
stavem jeji ekonomiky (na Itlii pfipada v roce 2024 priblizné 45 % vynos Skupiny, pocitano jako soucet Italie, Némecka, stfedni Evropy véetné Rakouska,
vychodni Evropy a Ruska), Skupina UniCredit plsobi také v Némecku (v roce 2024 na ni pfipada priblizné 22 % vynost Skupiny), ve stfedni Evropé (tvorici
priblizné 17 % a zahrnujici Rakousko, Ceskou republiku a Slovensko, Madarsko a Slovinsko) a ve vijchodni Evropé (tvorici pfiblizné 11 % piijm0 Skupiny
v roce 2024 a zahrnujici Chorvatsko, Bulharsko, Rumunsko, Bosnu a Hercegovinu a Srbsko). UniCredit rovnéZ okrajové psobi v Rusku (coZ predstavuje
zmeény makroekonomického prostredi/geopolitického vyvoje v zemi, jakykoli vjvoj cen komodit a energii nebo vysoké Grokové sazby statnich dluhopisd
mohly mit vjznamny nedativni dopad na podnikani Skupiny UniCredit. Geodrafické rozloZeni Skupiny UniCredit ji bude i nadale vystavovat (a to i po FGzi)
Evropskou unii. Zejména zemé stiedni a vychodni Evropy se v minulosti potykaly s volatilitou kapitalovych a devizovych trhi, ¢asto spojenou s politickou,
hospodarskou a finan¢ni nestabilitou (v soucasnosti potencialné zvysenou v disledku ukrajinské krize). Vyvoj geopolitické situace je ze strany UniCredit
nadale pribézné sledovan, pficemz mezi aktualni faktory patfi nedavna a neustale se vyvijejici rozhodnuti americké obchodni politiky, kterd by mohla
mit potencialni dopad na globalni obchodni vztahy, a to jak s pozitivnimi (napf. nova obchodni partnerstvi), tak i negativnimi (napf. dopad na
export/import) mozZnymi disledky. Tato oblast je v pocatecni fazi vjvoje a pripadné dopady na primarni geografické oblasti UniCredit budou nalezité
zohlednény v ramci béznych proces ramce fizeni rizik. K Datu redistracniho dokumentu je Emitent diky své pritomnosti v Rusku vystaven specifickym
rizikbm spojenym s probihajici ukrajinskou krizi. Takové vystaveni rizikdm rovnéz vyZaduje, aby Emitent neustale vyuzival znacné mnozstvi zdroj0 pro
dynamické fizeni rizik a pribézné vyhodnocovani moznych dopadd geopolitické krize pfi zachovani celkové obezietného a udrZitelného pristupu k
distribuci. Pokud jde o aktiva a pasiva ruskych dcefinych spole¢nosti, Skupina drZi investice v Rusku prostfednictvim AO UniCredit Bank a jejich dcefinych
spole¢nosti 000 UniCredit Garant a 000 UniCredit Leasing. Radkova konsolidace urtila vykazani celkovijch aktiv k 31. prosinci 2024 v podobé investic v
Rusku ve vysi 5 597 miliond EUR oproti 8 668 miliondm EUR k 31. prosinci 2023. Takovy rozdil v celkovych aktivech lze pricist predevsim snizeni
financnich aktiv v zOstatkové hodnoté. K 31. prosinci 2024 se rezerva z revalvace cizich mén vyplyvajici z prepoctu aktiv a zdvazkd v eurech rovna -3 243
mil. EUR. Nedativni delta ve vysi 456 mil. EUR ve srovnani se stejnym Gdajem ke konci roku 2023 (- 2 787 mil. EUR) je zpUsobena predevsim
znehodnocenim ruského rublu ve stejném obdobi. Pripadna teoreticka udalost ztraty kontroly nad AO UniCredit Bank — véetné znarodnéni — by urcila
oductovani Cistych aktiv v G¢etni hodnoté 5,5 mld. EUR. Tato hodnota zahrnuje dopady dekonsolidace a zahrnuje zapornou rezervu z revalvace, spojenou
zejména s devizami, ve vysi -3,3 mld. EUR. V dUsledku toho je celkovy dopad na kapitalovy pomér UniCredit Bank nizsi nez konsolidovana Gcetni hodnota
A0 UniCredit Bank a je potvrzen v souladu se scénafem extrémni ztraty, ktery jiz byl zvefejnén trhu (-47 bps poméru CET1 k prosinci 2024 nebo -55 bps
vCetné dopadu z prahového odpoctu, pokud by byl v dobé vzniku udalosti pouZitelny). Tato udalost, pokud by nastala v roce 2024, by vedla k tomu, Ze
by UniCredit vykazala kladny deklarovany vysledek skupiny za finan¢ni rok 2024 ve vysi 4,2 mld. EUR namisto 9,7 mld. EUR.

Rizika spajena s prognézami a odhady tykajicimi se UniCredit, BPM a oCekavaného procesu integrace po Fizi a ocekavanych synergii: Prognozy a
odhady tykajici se budoucich ambici Skupiny UniCredit (Ambice 2025-27) jsou pfedmétem nejistot a dalSich faktord, které jsou do znacné miry mimo
kontrolu UniCredit. O¢ekavané synergie plynouci z integrace BPM zavisi na schopnosti UniCredit reagovat na trZzni a obchodni zmény v prdbéhu spojent,
Gspésné a bezpecné fidit proces integrace podnikd a definovat a implementovat novou stratedii, ordanizacni a fidici model. Odhady jednorazovych
nakladd na integraci a synerdickych efektd v oblasti ndkladd a vynosd se mohou ukazat jako nepresné nebo se vibec nenaplni a mize také dojit k
vyznamnym rozdildm mezi predpokladanymi a skute¢nymi hodnotami. Na zakladé (a) ambici UniCredit v oblasti Cistého zisku pro rok 2027 a (b) odhadl
samostatného Cistého zisku pro rok 2027 z konsensu maklérd pro BPM a Anima (prdmeér ziskany ze spolecnosti FactSet dne 20. bfezna 2025) a za
predpokladu (i) dokonceni Nabidky BPM, (ii) dokonceni Nabidky a Fize a (iii) realizace plnych vynos0 a nakladovych synergii v roce 2027 by spojena
Skupina dosahla v roce 2027 kombinovaného Cistého zisku ve vysi priblizné 12,8 mld. EUR. Pokud jde zejména o cilové hodnoty a ocekavané synergie,
byly stanoveny rovnéz s ohledem na odhady tykajici se jednorazovych nakladd na integraci v souvislosti s akvizici a naslednych synergii nakladd a vynosu
vzniklych po zaclenéni spolecnosti BPM do Skupiny Emitenta. Emitent zejména ocekava odhadované synergie v oblasti prijm0 ve vysi priblizné 300 mil.
EUR pred zdanénim ro¢né a odhadované synerdie v oblasti ndkladd ve vysi priblizné 900 mil. EUR pred zdanénim rocné. UniCredit ocekava, Ze 50 %
synerdii v oblasti nakladd i vynosU se projevi v roce 2026 a nasledné budou plné realizovany v roce 2027. Jednorazové naklady na integracni proces byly
odhadnuty na priblizné 2 mld. EUR pred zdanénim, pricemz se ocekava, Ze budou soustiedény predevsim v pocatecni fazi procesu. Vzhledem k nejistoté,
kterou se vyznaCuji veskeré progndzované (daje a predpoklady, na nichZ jsou zaloZeny, vetné téch, které jsou ziskavany ze systému FactSet a
konsensualnich odhadd maklérd, by se skutecné dosazené vysledky spolecnosti UniCredit (vCetné Cistého zisku) mohly vyrazné lisit od zjisténych
vyhledovych trendd.

Uvérové riziko a riziko zhorseni dvérové kvality: Finan¢ni a kapitalova sila, stejné jako ziskovost Skupiny UniCredit taktéZ zavisi na Gvérové bonité jejich
zékaznikd. Neocekdvana zmeéna Gvéruschopnosti protistrany vystavuje Skupinu riziku zmény hodnoty souvisejici Gvérové expozice, kterd vyzZaduje jeji
¢astecné nebo Gplné odepsani. Takové Gvéroveé riziko je neodmyslitelnou soucasti tradicni ¢innosti poskytovani Gveérd a je pro ni podstatné. K 31. prosinci
2024 ¢inila vySe nesplacenych expozic (NPE) UniCredit 11,2 mld. EUR (s hrubym pomérem NPE 2,6 %), coZ predstavuje mezirocni pokles o 4,6 %,
zatimco k 31. prosinci 2023 ¢inila 11,7 mld. EUR s hrubym pomérem NPE 2,7 %. Stav rezerv na Gvérové ztraty (LLPs) k 31. prosinci 2024 ¢inil 5,1 mld.
EUR s pomeérem kryti 45,87 %. Pokud jde o NPE: (i) 3,1 mld. EUR bylo klasifikovano jako Spatné Gveéry (kryti 69,33 %), (i) 7,3 mld. EUR bylo klasifikovano
jako nepravdépodobné splatné (kryti 37,44 %), (iii) 0,8 mld. EUR bylo klasifikovano jako znehodnocené Gvéry po splatnosti (kryti 32,47 %).

K 31. prosinci 2024 Cinila ¢ista hodnota NPE Skupiny 6 mld. EUR, coZ je mirné méné nezZ hodnota 6,2 mld. EUR zaznamenana k 31. prosinci 2023 (cozZ
odpovida 1,4 %, resp. 1,4 % celkovych expozic Skupiny). CoR skupiny UniCredit se k 31. prosinci 2024 zvysilo o 2 bps na 15 bps. Na druhou stranu k 31.



prosinci 2024 ¢ini vySe prekryvd Skupiny u vykonnych expozic pfiblizné 1,7 mld. EUR. Skupina UniCredit je rovnéZ vystavena netradi¢nimu Gvérovému
riziku protistrany, které vznika v souvislosti se sjednavanim derivatovych smluv a repo obchodU (repurchase transactions) u Siroké Skaly produkt(, pokud
se protistrana stane neschopnou plnit své zavazky vici Skupiné UniCredit. Pokud jde o sekuritizace Skupiny relevantni z hlediska Gvérového rizika,
UniCredit vystupuje jako plvodce (sekuritizace SRT, z nichzZ 27 je syntetickych, 14 je skutecnych prodejd a 10 se tyka expozic NPE), sponzor (se svym
programem komercnich cennych papirG krytych aktivy v hodnoté 5,9 mld. EUR v roce 2024), sponzor (U svého programu komercnich papird krytych
aktivy ("ABCP") ve spolecnosti UCB GmbH) a investor (celkova expozice 19,64 mld. EUR v roce 2024, z ¢ehoz (i) 9,34 mld. EUR se tyka ratingovych pozic
a (i) 10,3 mld. EUR se tyka nehodnocenych prioritnich expozic soukromych sekuritizaci klientd z bankovniho a automobilového sektoru). Velikost portfolia
investord BPM je navic v porovnani s portfoliem Skupiny UniCredit relativné mala, a prestoze UniCredit nepfedpoklada zhor3eni rizikového profilu Skupiny
po zaclenéni BPM, Emitent by byl schopen poskytnout Gplné vyhodnoceni pripadného dopadu na Gvéroveé riziko (vCetné toho, které se tyka konkrétné
sekuritizaci) aZ po dokonceni transakce.

Riziko likvidity: Skupina UniCredit je a bude v usporadani po Fizi vystavena moznosti, Ze nebude schopna plnit své soucasné a budouci, o¢ekavané i
nepredvidané penézni platebni a dodaci zavazky, aniz by doslo ke zhorSeni jejiho béZného provozu nebo financni situace. Rizika likvidity specificka pro
¢innost UniCredit se tykaji financovani / trzni likvidity a rizik nesouladu / nepredvidatelnosti. K 31. prosinci 2024 cinil ukazatel kryti likvidity (LCR) Skupiny
UniCredit 144 %, zatimco k 31. prosinci 2023 ¢inil 154 % (vypocteny jako prdmér 12 poslednich ukazateld ke konci mésice). K 31. prosinci 2024 byl
ukazatel Cistého stabilniho financovani (NSFR) vy3si neZ 128 %. Srovnani hodnot téchto ukazateld pro rok 2024 mezi UniCredit a BPM: (i) LCR: 144 %
pro UniCredit a 132 % pro BPM; (ii) NSFR: 128 % pro UniCredit a 126 % pro BPM,; (iii) pomér Gverd ke vkladdm (LTD): 85 % pro UniCredit a 79 % pro
BPM (i kdyZ to neni zcela porovnatelné) (iv) podil béZnych G¢td a vkladd na pozadani na celkovych financnich zavazcich v amortizované hodnoté vici
klientdm: 73 % pro UniCredit a 96 % pro BPM.

0ddil 3 - Klicové informace o Cennych Papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papirG?

Typ produktu, Podkladové Aktivum a forma Cennych Papir0

Typ produktu: Cenné Papiry Cash Collect Protection (Cash Collect Protection Securities) (Quanto)
Podkladové Aktivum: Novartis AG (ISIN: CH0012005267 / Referencni Cena: zavérecni cena)

Cenné Papiry se fidi italskym pravem. Cenné Papiry jsou dluhové nastroje v dematerializované (zaknihované) podobé dle italského konsolidovaného
zékona o financnim zprostiedkovani (Testo Unico della Finanza). Cenné papiry budou predstavovany zaknihovanim a budou zaregistrovany v knihach
Clearingového Systému. Pfevod Cennych Papir( probiha registraci na pfislusnych Gctech otevienych v Clearingovém Systému. Mezinarodni identifikacni
Cislo cennych papird (ISIN) Cennych Papir( je uvedeno v Oddilu 1.

Emise a Doba Platnosti
Cenné Papiry budou vydany 01.07.2025 v eurech (EUR) ("Uréend Ména"), aZz do 25.000 Certifikat(. Cenné papiry maji definovanou dobu platnosti.
Obecné

Hodnota Cennych Papird béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cené Podkladovych Aktiv. V zasadé plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva
stoupd, hodnota Cennych Papird také stoupa, a pokud cena Podkladového Aktiva klesa, hodnota Cennych Papir( také klesa.

Urok

Cenné Papiry nejsou Groceny.

Dal$i Podminéna Castka (Coupon)

Nedoglo-li k ke Konverzni Udalosti, Dritel Cennyich Papird obdr#i Dali Podmingnou Castku (Coupon) za nasledujicich podminek:

e Pokud v souvislosti s Dnem Sledovani Dalsi Podminéné Castky (Coupon) (m) nastala Udalost pro V{platu Dal3i Podminéné Castky (Coupon), bude
Dalsi Podminéna Castka (Coupon) (m) vyplacena v piislusny Den Vyplaty DalSi Podminéné Castky (Coupon) (m).

e  Pokud v souvislosti s Dnem Sledovani Dalsi Podminéné Castky (Coupon) (m) nenastala 74dna Udalost pro V{platu Dal&i Podminéné Castky (Coupon),
nebude Dalsi Podminéna Castka (Coupon) (m) vyplacena.

Udalost pro Viplatu Dal¥f Podminéné Castky (Coupon) nastane, pokud je hodnota R (m) rovna nebo vys&i nez p
Castky (Coupon) (m).

Urovni V§platy Dalsf Podminéné Castky (Coupon) (m) se rozumi piislusny Faktor Vyplaty Dalsi Podminéné Castky (Coupon) (m) vynasobeny hodnotou R
(pocatecni).

Hodnota R (m) znamena v souvislosti s Dal7 Podminénou Castkou (Coupon) Referengni Cenu v pFisluény Den Sledovani Dal&i Podminéné Castky (Coupon)
(m).

Faktor Vyplaty Dalsi Podminéné 100% (1)
Castky (Coupon) (m):

Dalsi Podminéna Castka EUR 250 (1)
(Coupon) (m):

Datum Vyplaty Dalsi 01.07.2030 (1)
Podminéné Castky (Coupon)
(m):

Den Sledovani Dalsi Podminéné  24.06.2030 (1)
Castky (Coupon) (m):

Rozhodny Den (Coupon) (m): 28.06.2030 (1)

ve

islugna Urover Vyplaty Daléi Podminéné

Zpétné odkoupeni

Pokud nenastane 7adna Skutecnost Vedouci ke Konverzi, dojde ke zpétnému odkoupeni Cennych Papird v Koneény Den Splatnosti za Castku Zpétného
0Odkoupeni na zakladé automatického uplatnéni prava.

(Castka Zpétného Odkoupeni je v Kone¢ny Den Splatnosti rovna Minimalni Castce.
Dalsi definice a podminky produktu
R (pocatecni) znamena Referencni Cenu v Pocatecni Den Sledovani.



Castka Vypottu: EUR 1.000

Konecny Den Splatnosti: 01.07.2030
Pocatecni Den Sledovani: 27.06.2025
Minimalni Castka: EUR 1.000

Castka Nepovinného Zpétného (Castka Vypoctu
Odkoupeni:

Konverze Cennych Papird Emitentem: Pri vyskytu jedné nebo nékolika skute¢nosti vedoucich ke konverzi (napf. kotace Podkladového Aktiva na prislusné
Relevantni Burze je definitivné ukoncena a nelze urcit zadnou Nahradni Burzu) (dale jen "Skutecnost Vedouci ke Konverzi') mdze Emitent provést
konverzi Cennyich Papird a odkoupit je v Koneény Den Splatnosti vyplacenim Castky Vyporadani. "Castkou Vypofadani™ se rozumi trini hodnota Cennych
Papir0 s nabéhlym Grokem za obdobi do Kone¢ného Dne Splatnosti pri trZzni Grokové sazbé, ktera se v takovém Case obchoduje za zavazky Emitenta se
stejnou zbyvajici dobou platnosti jako Cenné Papiry do deseti Bankovnich Dn0 od vzniku Skute¢nosti Vedouci ke Konverzi, jak urci Zastupce pro Vypocty.
(Castka Vyporadani nesmf byt nizi ne Minimalni Castka.

Predcasné odkoupeni z rozhodnuti Emitenta: Cenné Papiry mohou byt kdykoli zpétné odkoupeny jako celek, av3ak nikoli po ¢astech, na zakladé
rozhodnuti Emitenta za Castku Nepovinného Zp&tného Odkoupent, a to nejdFive k datu uvedenému v ozndmeni uvefejnéném na webu Emitenta o
informovani Zastupce pro Platby a DrZiteld Cennych Papird, pokud Emitent dospéje k zavéru, Ze cela série Cennych Papir( nebo jeji ¢ast je nebo bude v
plném rozsahu nebo z&asti vyloucena z dostupnych zpdsabilych zavazkd pro plnéni PoZadavkd MREL (Skutecnost Vedouci k Diskvalifikaci z MREL).

Upravy Podminek: Zastupce pro Vypocty miZe provést Gpravu Podminek Cennyich Papird, pokud nastane néktera skute€nost opraviiujict jej k takoveé
Upravé (napiiklad spolecnost, kaZzdé opatfeni prijaté spolecnosti, ktera vydala Podkladové Aktivum, nebo tfeti stranou, které v disledku zmény pravni a
finan¢ni situace ovliviiuje Podkladové Aktivum) (dale jen "Skute€nost Vedouci k Upravé").

Status Cennych Papir0: Zavazky vyplyvajici z Cennych Papird predstavuji pfimé, bezpodminecné a nezajisténé zavazky Emitenta, fazené (s vyhradou
pripadnych dalSich zavazkd, jimZ platné pravni predpisy pfiznavaji prioritni postaveni, (@ dale s vyhradou pfipadnych nastroj0 zachrany (bail-in)
implementovanych podle italského prava)) pari passu se vsemi ostatnimi nezajisténymi zavazky (vyjma zavazk( podfizenych seniornim dluhopisdm
(véetné neprioritnich seniornich dluhopisd a jakychkoli dalSich zavazkd, u nichZ zakon povoluje podfizené postaveni ve vztahu k seniornim dluhopisim
po Datu Emise), pokud existuji) Emitenta, existujici v soucasné dobé i v budoucnosti a v piipadé seniornich dluhopis( pari passu, rovnocenné a bez
jakychkoli preferenci mezi sebou.

Kde budou Cenné Papiry obchodovany?
Prijeti k obchodovani: Nebyla podana Zadost o prijeti Cennych Papir( k obchodovani na regulovaném trhu.

Kétovani: Zadost o obchodovant bude podana s G&innosti od 01.07.2025 v nasledujicich mnohostrannych systéma obchodovani (MTS): Freiverkehr der
Borse Stuttdart (Regulovany neoficalni trh Stuttgartské burzy cennych papird)

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto Cenné Papiry?

Uvérové riziko Emitenta a rizika souvisejici s protikrizovymi opatienimi ve vztahu k Emitentovi: Cenné Papiry predstavuji nezajisténé zavazky
Emitenta vdci Drziteldm Cennych Papir(. Kazdy, kdo si koupi Cenné Papiry, tak spoléha na Gvérovou bonitu Emitenta a nema ve vztahu ke své pozici
spojené s Cennymi Papiry Zadna prava ¢i naroky vici jakékoli jiné osobé. DrZitelé Cennych Papird jsou vystaveni riziku ¢aste¢ného nebo Gplného nesplnéni
povinnosti Emitenta pfi plnéni zavazky, jeZ je Emitent povinen plnit ve vztahu k Cennym Papirdm jako celku nebo ve vztahu k jejich &asti, napr. v pripadé
insolvence Emitenta. Cim horsi je Gvérova bonita Emitenta, tim vy3& je riziko ztraty. V pipadé realizace Gvérového rizika Emitenta moze Dritel Cennyich
Papird utrpét Gplnou ztratu svého kapitalu, a to i v pfipadé, Ze Cenné Papiry nabizeji Minimalni Castku pfi splatnosti. Kromé toho se na DrZitele Cennyich
Papirl mohou vztahovat protikrizova opatieni prijata ve vztahu k Emitentovi, pokud dojde k jeho Gpadku nebo pokud takovy Gpadek hrozi. Povinnosti

Emitenta vyplyvajici z Cennych Papird nejsou zajistény, zaru€eny tietimi stranami, ¢i chranény Zaddnym systémem ochrany vkladd nebo kompenzaci.

Rizika souvisejici s faktory ovliviiujicimi trZni hodnotu: DrZitelé cennych papir( nesou riziko, Ze trZzni cena Cennych papird miZe béhem doby platnosti
Cennych papir0 podléhat vyrazngm vykyvim a Ze DrZitel cennych papir( nebude schopen prodat Cenné papiry v urcitém case nebo za urcitou cenu. TrZni
hodnota Cennych Papird a vySe Castek vyplacenych na zakladé Cennych Papird primarné zavisi na cené Podkladovych Aktiv. Kromé toho je v3ak trzni
hodnota Cennych Papird ovlivnéna celou fadou dalSich faktord. Mezi né patii mimo jiné Gvérova bonita Emitenta, relevantni prevladajici Grokové a
vynosoveé sazby, trh podobnych cennych papir(, obecné ekonomickeé, politické a cyklické podminky, obchodovatelnost a pripadné zbyvajici doba platnosti
Cennych Papird, jakoZ i dalsi faktory ovliviujici trzni hodnotu souvisejici s Podkladovymi Aktivy.

Rizika souvisejici s Castkou Zpétného Odkoupeni: Ke zp&tnému odkoupeni Cennych Papird dojde v den jejich splatnosti vyplacenim Castky Zpétného
0dkoupent. Castka Zp&tného Odkoupent nesmi byt niZ&i ne? Emisni Cena nebo kupni cena. To znamena, Ze Dritel Cennyich Papir( dosahne vinosu pouze
v piipadg, 7e Castka Zp&tného Odkoupent bude vy3&i ne? individualni kupnf cena Dritele Cennych Papir(. Pokud se ména zems, ve které tento produkt
kupujete, nebo Gcet, na ktery jsou platby za produkt pripisovany, liSi od mény produktu, pozor na ménové riziko. Platby obdrZite v riznych ménach, takze
konecny vynos, ktery ziskate, zavisi na sménném kurzu mezi doty¢nymi dvéma ménami.

Rizika souvi§ejicis prodlenim u priibéznych plateb: Dalsi Podmingna Castka (m) bude vyplacena pouze v pripadé, Ze nastane Udalost Vyplaty Dalsi
Podmingéné Castky (m) v souvislosti s Dnem Sledovani (m). Pokud k Udalosti Vyplaty Dalsi Podminéné Castky (m) nedojde, nema DrZitel Cennych papir0
narok na vyplatu pfislusné Dalsi Podminéné Castky (m). Existuje riziko, Ze v pfipadé nepfiznivé vykonnosti Podkladového Aktiva nemusi dojit k vyplaté
Zadné Dalsi Podminéné Castky (m).

Rizika spojena s akciemi: S Cennymi Papiry jsou pro DrZitele Cennych Papir( spojena obdobna rizika jako v pfipadé pfimé investice do akcii uvedenych
jako Podkladové Aktivum. Cena akcie m{Ze prudce klesnout nebo se akcie mlZe stat bezcennou, napr. v disledku platebni neschopnosti emitenta akcie.
Rizika souvisejici s potencialnim stfetem zajmu: Ve vztahu k Emitentovi nebo osobam povérenym realizaci nabidky miZe dojit ke stfetu zajm0, coz
mUZe mit za nasledek rozhodnuti v neprospéch DrZiteld Cennych Papir0.

0ddil 4 - Klicové informace o verejné nabidce Cennych Papirt nebo o jejich prijeti k obchodovani na requlovaném trhu

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto Cenného Papiru?

Zemé Nabidky: Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Azio: EUR 10
Madarsko a Slovenska republika
Emisni Cena: EUR 1.010 za jeden Cenny Papir (vCetné Obdobi Upisovani: 0d 15.05.2025 do 26.06.2025 (14:00

azia) hod. mnichovského ¢asu)



Den Emise: 01.07.2025 Potencialni Investofi: Kvalifikovani investori, retailovi investori
a/nebo institucionalni investori

Nejmensi Pfevoditelna 1 Cenny Papir Nejmensi 1 Cenny Papir
Jednotka: Obchodovatelna
Jednotka:

Cenné Papiry jsou nabizeny v pribéhu Obdobi Upisovani. Emitent miZe verejnou nabidku kdykoliv bez uvedeni ddvodu zrusit nebo odvolat.

Provize G¢tované Emitentem: Vstupni naklady pro tento produkt zahrnuty v Emisni Cené jsou ve vysi EUR 60.

Proc je tento Prospekt sestavovan?

Poutziti vynos: Cisté vjnosy z kaZdé emise Cennych Papirl Emitent pouZije pro své vieobecné obchodni GEely, tj. pro tvorbu zisku a/nebo k zajistant
pred uritymi riziky.

Upisovani: Nabidka neni predmétem smlouvy o upisovani.

Podstatny stiet zajm0 ve vztahu k nabidce: UniCredit Bank GmbH je Zastupce pro V{ypocty ve vztahu k Cennym Papirdm; UniCredit S.p.A. je Hlavni
Zastupce pro Platby ve vztahu k Cennym Papirdm; UniCredit Bank GmbH je aranzér ve vztahu k Cennym Papirdm.





