Osszefoglal6

1. Szakasz — Bevezetés, amely figyelmeztetéseket tartalmaz

Ezt az 6sszefoglalot a Tajékoztatd bevezetd részeként kell értelmezni.
A befektet8nek az Ertékpapirokba torténd befektetésre vonatkozd déntését az Alaptajékoztatd egészének ismeretében kell meghoznia.
A befektetd elveszitheti a befektetett tGke egészét vagy annak edy részét.

Ha e Alaptajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor, el6fordulhat, hogy a nemzeti jog alapjan a felperes befektetGnek
kell viselnie a birésagi eljaras medinditasat medel6zen az Alaptajékoztato (beleértve az esetledes kiegészitéseket, valamint a Védledes Feltételeket)
forditasanak koltségeit.

Polgari jogi felel8sség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az (Osszefoglalot — annak esetleges forditasaval egyiitt — készitették, de csak abban az
esetben, ha az Osszefodlalo félrevezetS, pontatlan vagy nem all sszhangban az Alaptajékoztato tobbi részéyel, vagy ha — az Alaptajékoztato tobbi
részével eqyitt értelmezve — nem tartalmaz olyan kiemelt informaciokat, melyek elGsegitik a befektetdknek az Ertékpapirba valé befektetésre vonatkozo
dontését.

On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett s megértése nehéz lehet.

Ertékpapirok: UC SpA USD Digital Coupon Capital Protection Certificate on the shares of Novartis AG (ISIN IT0005649550)

Kibocsato: UniCredit S.p.A. (a "Kibocsatd" vady "UniCredit", az UniCredit a konszolidalt lednyvallalataival eqyUtt, az "UniCredit Csoport"), Piazza Gae
Aulenti, 3 Tower A 20154 Milan, Olaszorszag. Telefonszam: +39 02 88 621 — Weboldal: www.unicreditgroup.eu. A Kibocsaté Globalis Jogalany-
azonositoja (LEI): 549300TRUW02CD2G5692.

Illetékes hatosag: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Luxembourg. Telefonszam: (+352) 26 25 1 - 1.

Az Alaptajékoztato jovahagyasanak napja: Az UniCredit S.p.A Alaptajékoztat6ja Eqyedili-Mogottes Eszkozzel és Tobb-Mdgottes Eszkdzzel rendelkezd
Ertékpapirok kibocsatasara vonatkozdan (részben nydjtott t8kevédelemmel) (Base prospectus of UniCredit S.p.A. for the issuance of Secuirities with
Single Underlying and Multi Underlying (with partial capital protection)) a CSSF altal jovahagyasra ker(lt 2024. augusztus 7-én, ahodyan az id6rol idore
kiegészitésre ker(lt, és az UniCredit S.p.A regisztracios okmanya a CSSF altal jovahagyasra kerGlt 2024. audusztus 7-én, ahodyan az iddr6l idGre
kiegészitésre kerilt, amelyek egyitt eqy alaptajékoztatot alkotnak (az "Alaptajékoztatd"), amely tobb kilonalld dokumentumbél &ll a 2017/1129/€EU
rendelet 8. cikk (6) bekezdése szerint, ahodyan az id6r6l idre modositasra kerll (a "Tajékoztatdé Rendelet").

2. Szakasz - Kibocsatdra vonatkozé kiemelt informacidk

Ki az értékpapir kibocsatdja?
Az UniCredit eqy Olaszorszagban létrehozott, olasz jog alatti részvénytarsasag, amelynek bejegyzett székhelye, kdzponti irodaja és a kdzponti Ugyintézés

helye Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A, 20154 Miland, Olaszorszag alatti cimen talalhaté. Az UniCredit Globalis Jogalany-azonositbja (LEI):
549300TRUWO2CD2G5692.

A Kibocsaté f6 tevékenyséde

Az UniCredit eqy paneurdpai kereskedelmi bank, amely a kovetkez§ foldrajzi terileteken mUkddik: Olaszorszagban, Németorszagban, Kozép-Eurdpaban,
Kelet-Eurépaban, Oroszorszagban, valamint a Csoport Vallalati K&zpontjaban, amelynek feladata, az 6t foldrajzi terilet mellett, a Csoport eszkdzeinek
6s kapcsolodd kockazatainak iranyitasa, ellen6rzése és tamodatdsa. 2024. december 31-én Olaszorszag a Csoport, beleértve Olaszorszagot,
Németorszagot, Kozép-Eurdpat, beleértve Ausztriat, Kelet-Eurdpat és Oroszorszadot is, 2024-es bevételének korllbelll 45%-at tette ki. Az UniCredit
Csoport jelen van Németorszagban is (@mely a Csoport 2024-es bevételének kdrilbelll 22%-at tette ki), K6zép-Eurdpaban (amely korilbelll 17%-ot tett
ki és amely a kovetkez§ orszagokat fedi le: Ausztria, Csehorszag, Szlovakia, Magyarorszag és Szlovénia) és Kelet-Eurdpaban (@amely a Csoport 2024-es
bevételének korGlbelll 11%-at tette ki és amely a kdvetkez6 orszagokat fedi le: Horvatorszag, Bulgaria, Romania, Bosznia-Hercegovina és Szerbia). Az
UniCredit Oroszorszagban is védez minimalis tevékenységet (amely a Csoport 2024-es bevételének korilbeliil 5%-at tette ki).

A Kibocsato tobbsédi részvényesei

Az alabbi tablazat bemutatja a Kibocsatoé tudomasa szerinti, a Kibocsatd szavazati jodainak tobb mint 3%-aval rendelkezd egyes részvényesek vagy
tényledes tulajdonosok altal birtokolt Részvényeket a Regisztraciés Dokumentum Id6pontjaban:

Fd részvényesek® Torzsrészvények Alaptékéhez viszonyitott % aranya Szavazati jod % aranya
BlackRock Inc. 114 907 383 5,120 5,120
Capital Research and Management Company 80421723 5,163 5,163
FMR LLC 48 134003 3,102 3,102

A Regisztracios Dokumentum IdGpontjaban edyetlen jogi személy sem gyakorol befolyast a Kibocsato felett a Konszolidalt Pénzigyi Torvény 93. cikke
értelmében.

A Kibocsaté Udyvezetd igazdatéjanak személye

A Kibocsaté (gyvezet igazgat6ja Andrea Orcel Or (Vezéridazgato).

A Kibocsato konyvvizsgaléjanak személye

A Kibocsaté jogszabalyban eldirt konyvvizsgalatanak feligyeletével megbizott kdnyvvizsgald cég a KPMG S.p.A. (KPMG) a 2022-2030 kdzotti kilenc évig
tart6 id0szakra. A KPMG az olasz jog alatt |étrehozott tarsasag, amely a Milandi Cégnyilvantartdsban 00709600159 szam alatt kerilt bejegyzésre és a
Gazdasagi és Pénzigyminiszter altal fenntartott Jogszabaly Szerint Engedélyezett Konyvvizsgalok Nyilvantartasaban (Registro dei Revisori Legali) 70623
nyilvantartasi szam alatt kerilt bejegyzésre, és amelynek bejegyzett melynek bejegyzett székhelye Via Vittor Pisani 25, 20124 Milané, Olaszorszag cim
alatt talalhat6.

Melyek a Kibocsatdra vonatkozé kiemelt pénzigyi informaciok?

A tablazatokban szerepld kivalasztott pénzidyi informaciok az UniCredit 2024-es, a KPMG altal auditalt Konszolidalt Pénzidyi Beszamolojanak (a "2024-

es Konszolidalt Pénziidyi Beszamold") angol forditasabal, valamint az UniCredit 2023-as Konszolidalt Pénziigyi Beszamold andol forditasabal, amelyet
a KPMG auditalt (a "2023-as Konszolidalt Pénzidyi Beszamold") lettek kivonatolva vagy abbdl szarmaznak.

A 2024-es Konszolidalt Pénzigyi Beszamolo és a 2023-as Konszolidalt Pénziigyi Beszamold
Az alabbi tablazatok bemutatjak az UniCredit Csoport 2024. december 31. napjaval és 2023. december 31. napjaval védz6d6 pénzidyi évekre vonatkozo
legfontosabb pénzlgyi informacidit:



2024. december 31-i és 2023. december 31-i Konszolidalt Mérleg

(millio Euro)

2024.12.31. 2023.12.31.

Ugyfeleknek nyujtott hitelek és elglegek 496 626 503 589
Osszes eszkoz 784 004 784 974
Ugyfelektdl szarmazo betétek 500 970 497 394
Kibocsatott adossagpapirok 90 709 89 845
Osszes részvényesi téke 62 441 64 243
Nettd NPE rata(*) 1,44% 1,44%

Elsddleges alapvetd toke Tier 1 (CET1) mutatd 15,96% 16,14%
Teljes T6kemedfelelési Mutatd 20,41% 20,90%
TGkeattételi Mutato 5,60% 5,78%

Oalternativ teljesitménymutata (API)

2025. januar 1-jét6l az UniCredit-nek a kovetkez6 Osszesitett tGkemedfelelési kdvetelményeket ('OCR") és Osszesitett tOkeattételi mutatd
kovetelményeket ("OLRR") kell teljesitenie konszolidalt alapon: (i) Els6dledes alapvetd téke (CET1) mutatd: 10,28%, (i) Alapvetd tke (Tier 1) mutato:
12,16%, (iii) Teljes T6kemedfelelési mutato: 14,66%, (iv) Tokeattételi mutatd: 3%.

2024. december 31-i és 2023. december 31-i Konszolidalt Eredménykimutatas

(millio Euro)

2024.12.31. 2023.12.31.

Nett6 kamatrés 14671 14 348
Nett6 dijak és jutalékok 7 042 6 604
Nettd értékvesztés pénzigyi eszkozokdn -763 -663

Netto nyereség pénziigyi tevékenységekbol 23513 22 552
Folyo tevékenysédek adozas elbtti nyereséde 12 860 11 451
Anyavallalat éves kimutatott nettd nyeresége 9719 9 507
Anyavallalat éves netté nyeresége® 9314 8614
Egy részvényre jutd nyereség (eurdban) 5,841 5,105

@ A nettd nyereség a fenntarthatosagi tesztbdl eredd DTAs addveszteség atviteli hatasaival korrigalt kimutatott netté nyereséget jelenti.

2024. december 31-én a Nettd Stabil Forrasellatottsagi Rata (NSFR) meghaladta a 128%-ot. A 2024-es évre a kovetkezdk az ennek medfeleld mutatdk
értékei: (i) LCR: 144%; (i) NSFR: 128%, (iii) kdlcson-betét arany (LTD): 85%, (iv) folydszamlak és latra sz6l6 betétek az Ggyfelek miatt amortizalt kéltségen
szamolt 6sszes pénzigyi kdtelezettségen: 73%.

Pro-forma pénziigyi informaciok

Az alabbi tablazat bemutatja az UniCredit Csoport kivalasztott pro-forma pénzigyi informacidit a 2024. december 31-én véqzddd pénzigyi évre
vonatkozéan. Az adatok a Pro-Forma Konszolidalt Roviditett Pénzlgyi Informaciokon alapulnak, amelyek az EU 2019/980 szami{ Bizottsagi
Felhatalmazason alapuld Rendelet 20. melléklete, valamint az ESMA altal kozzétett, a Prospektus Rendelet szerinti kozzétételi kdvetelményekre
vonatkozd iranymutatas (32-382-1138) és a CONSOB 2001. jilius 5-i DEM/1052803 szama kdzleménye alapjan kizardlag szemléltetési célbol késziltek,
bemutatva a BPM tervezett felvasarlasanak az UniCredit Csoport pénz{dyi teljesitményére dyakorolt becsilt visszamendledes hatasait (a "Pro-Forma
Konszolidalt Roviditett Pénziidyi Informaciok").

A Pro-forma pénzigyi informaciok, amelyek a Pro-Forma Konszolidalt Roviditett Pénzigyi Informacidkban szerepelnek, egy szimulaciot jelentenek,

figyelembe véve a BPM altal az Anima meghatarozd befolyas esetleges megszerzését a BPM Ajanlat feltételei szerint megvalésulé kilenboz6
forgatokonyvek értelmében (edyUttesen az "Akviziciok"). Még pontosabban, mivel a pro-forma adatokat a tovabbi tranzakciok hatdsainak
visszamengledes bemutatasara készitették, a pro-forma adatok természetiikbGl adddoan korlatokkal rendelkeznek, és természetiiknél fogva nem
képesek az UniCredit Csoport jovibeli gazdasagi teljesitményének és pénziigyi helyzetének bemutatasara. A jelen Osszefoglaléban szerepld Pro-Forma
Konszolidalt Roviditett Pénzigyi Informacidkat megvizsgalta a KPMG, amely 2025. marcius 28-an kiadta sajat jelentését is.

2024. december 31-i Pro-Forma Konszolidalt Réviditett Mérleg

(millio Euro)

Pro-forma UniCredit-BPM 2024.12.31. Pro-forma UniCredit-BPM-Anima 2024.12.31.
Ugyfeleknek nydjtott hitelek és elSlegek 625 056 625 056
Osszes eszkdz 977 984 979 030
Ugyfelektdl szarmazo betétek 604 373 604 589
Kibocsatott adossagpapirok 113 885 114 470
Osszes részvényesi téke 74 193 74193

2024. december 31-i Pro-Forma Konszolidalt Réviditett Eredménykimutatas
(millié Eura)
Pro-forma UniCredit-BPM 2024.12.31. Pro-forma UniCredit-BPM-Anima 2024.12.31.



Nett6 kamatrés 18111 18119

Nett6 dijak és jutalékok 8 996 9524
Nettd értékvesztés pénzigyi eszkozokon -1 220 -1221
Nett6 nyereség pénzidyi tevékenysédekbol 28 480 29 022
Folyo tevékenysédek addzas elbtti nyeresége 15391 15854
Anyavallalat éves nyeresége 11599 11968

Melyek a Kibocsatdra jellemzg legfontosabb kockazatok?

A lehetséges befektetknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy az alabb emlitett kockazati tényez6k egyikének bekdvetkezte esetén az Ertékpapirok értéke
csokkenhet és a befektetdk teljes befektetése elveszhet. A Kibocsatora jellemz6 legfontosabb kockazatok a kovetkezdk:

A BPM felvasarlasanak zarasaval, az azt kévetd integracio folyamataval és a varhato szinergiak megvaldsitasanak esetleges kudarcaval
kapcsolatos kockazatok: Az Ajanlat feltételei szerint a Kibocsaté 0,175 Uj Részvényhez kapcsolddd hozzajarulast fizet minden egyes BPM részvényért
cserébe (az Ajanlati Dokumentumban leirt kiigazitasok sérelme nélkiil). Az Uj Részvények legfeljebb 278 000 000 UniCredit opcids jog nélkili részvény
kibocsatasaval medvalosulo alaptGkeemeléssel keletkeznek. Az Ajanlattal a Kibocsaté célja a BPM teljes alaptdkéjének medszerzése, hogy elkezdhesse
azzal a beolvadas Gtjan megvalosuld Osszefonddasat (a megfeleld vallalati testiiletek jovahagyasa és az illetékes hatdsagok engedélyei fiiggvényében),
az UniCredit Csoport folyamatos integraciéja, egyittmikddése és ndvekedése érdekében. Az Ajanlat - és az ahhoz kapcsol6do tervezett tranzakciok -
természete olyan, hody a befektettknek figyelembe kell venniik szamos kockazatot, amelyek a Kibocsato teljesitményére vonatkozo elSrejelzésekkel és
annak sajat stratégiai célkitlzéseivel, az Ajanlat céljaival és a szélesebb gazdasagi hattérrel kapcsolatosak. A BPM Csoport felvasarlasa példaul nem
biztos, hogy a vart mértékben és iddzitéssel valdsul meg, figyelembe véve a Nyilvanos T6zsdei Ajanlat elfodadasaval kapcsolatos kiilénbdzo lehetséges
forgatokonyveket. Ezenkivil, ha az Ajanlat és az integracios intézkedések becsilt megvaldsitasi koltségei jelentdsen meghaladjak a varakozasokat, az
Ajanlat alapjat képezd célok és jovibeli eredmények esetlegesen nem valdsulhatnak med. Kiléndsen, ha a Kibocsatd medszerez edy bizonyos szazalékot
a BPM-bdl (mindenesetre madasabbat, mint a Kiiszobérték vagy 50% + 1 BPM részvény, amennyiben a Kiszobértéket elendedik), anélkil, hogy
végrehajtana az Osszefonddast, a Kibocsatd becslése szerint a becsilt kdltség- és bevételszinergiak korilbeliil 85%-a érhetd el, ami 8sszesen korilbelil
adozas el6tti 1 millidrd eurd értéket jelent, beleértve kérilbelUl 300 millié eurd bevételszinerdiat és korGlbeldl 700 millio eurd kéltségszinergiat. Meg
kell jegyezni, hogy a tranzakcidbdl vart bevétel- és kéltségszinerdidkat a BPM Ajanlat kimenetelétdl figgetlendl becsilték, és igy azok nem veszik
figyelembe az Anima és a BPM integracidjabél szarmazo esetleges szinergiakat, tekintettel arra, hogy a Kibocsaténak nem volt hozzaférése az Anima és
a BPM intedraci6jabol szarmazo potencialis szinergiak részletes feltételeihez.

Az UniCredit Csoport kilénbézd féldrajzi teriileteken végzett tevékenységeihez kapcsolodo kockazatok: Annak ellenére, hody a Csoport Uzleti
tevékenyséde jelentGs mértékben kapcsolodik Olaszorszaghoz, és igy az orszag dazdasadi allapotdhoz (Olaszorszag 2024-ben a Csoport, beleértve
Olaszorszagot, Németorszagot, K6zép-Eurdpat, beleértve Ausztriat, Kelet-Eurdpat és Oroszorszadot is) bevételeinek korilbelll 45%-at tette ki, az
UniCredit Csoport jelen van Németorszagban is (2024-ben a Csoport bevételének korilbeliil 22%-at tette ki), K6zép-Eurdpaban (korilbellil 17%-ot, és
amely Ausztriat, Csehorszagot és Szlovakiat, Magyarorszadot és Szlovéniat fedi le), Kelet-Eurépaban (2024-ben a Csoport bevételeinek korilbelil 11%-
at tette ki, és amely Horvatorszagot, Bulgariat, Romaniat, Bosznia-Hercegovinat és Szerbiat fedi le). Az UniCredit Oroszorszagban is védez minimalis
tevékenységet (@amely 2024-ben a Csoport bevételeinek korilbellil 5%-at tette ki). A BPM erGsebb jelenléte Olaszorszag bizonyos régidiban azt jelenti,
hogy, kiiléndsen egy esetleges Osszefonddast kivetden, az orszag makrogazdasagi kirnyezetének/geopolitikai fejleményeinek barmilyen valtozasa, az
aruk és energiaarak trendjei, vady az allamkotvények madas kamatlabai jelentGsen nedativ hatast eredményezhetnek az UniCredit Csoport Gzleti
tevékenységére nézve. Az UniCredit Csoport féldrajzi kiterjedése (még az Osszefonddas utan is) tovabbra is ki lesz téve a kilonbozs természet( és
mérték{ kockazatoknak és bizonytalansagoknak, amelyek az edyes orszagokat érintik, ahol jelenléttel bir, &s amelyek killdndsen dsszetettek lehetnek az
Eurdpai Unidn kivili orszagok esetében. A Kézép- és Kelet eurdpai orszagoknak torténelmileg kiilondsen indadozé tékepiaci és devizapiaci helyzetik van,
dyakran politikai, dazdasadi és pénzigyi instabilitdssal parosulva (jelenled az ukran valsag miatt potencidlisan ndvekvé mértékben). A geopolitikai
helyzet alakulasat az UniCredit folyamatosan figyelemmel kiséri, a jelenlegi figyelembeveends tényezdk kdzdtt szerepelnek az Egyesilt Allamok
kereskedelempolitikai déntései, amelyek potencidlis hatassal lehetnek a globalis kereskedelmi kapcsolatokra, mind pozitiv (pl. Gj kereskedelmi
partnerségek), mind nedativ (pl. export/import hatasok) kimenetelekkel. €z a terllet a fejlesztés korai szakaszaban van, és potencialisan hatassal lehet
az UniCredit elsédledes foldrajzi terileteire, amelyek a kockazatkezelési keretrendszer normal folyamatai részeként kerilnek figyelembevételre. A
Regisztracios Dokumentum IdGpontjaban az Oroszorszagban valo jelenlét kiteszi a Kibocsatét az ukran valsaggal kapcsolatos specifikus kockazatoknak.
Ez a kockazati kitettség ugyancsak megkdveteli a Kibocsatotol, hogy folyamatosan jelentds er6forrasokat forditson a kockazatok dinamikus kezelésére
és a dgeopolitikai valsag lehetsédes hatasainak folyamatos értékelésére, mikdzben Gsszességében dvatos és fenntarthatd megkdzelitést tart fenn az
elosztasok tekintetében. Az orosz lednyvallalatok eszkdzeivel és kotelezettségeivel kapcsolatban, a Csoport befektetéseket tart fenn Oroszorszagban az
AQ UniCredit Bankon és leanyvallalatain, az 000 UniCredit Garant-on és az 000 UniCredit Leasing-en keresztUl. A soronkénti konszolidacié meghatarozta
a teljes eszkozok értékét, amelyek 2024. december 31-én, az oroszorszagi befektetések tekintetében 5 597 millid eurdnak feleltek meg, szemben a
2023. december 31-i 8 668 millid eurdval. Az eszkdzok teljes értékének ilyen kilonbsége foként az amortizalt koltségen nyilvantartott pénzigyi eszkdzok
csokkenésének tulajdonithatd. 2024. december 31-én a kilfoldi deviza atértékelési tartalék, amely az eszkdzok és kotelezettségek eurdban torténd
atvaltasabal szarmazik, -3 243 millid eurdnak felel med. Az el6z6 év védi azonos értékhez képest (2023. december 31-én -2 787 millio eurd) a nedativ
delta 456 millio eurd foként az orosz rubel leértékelddésének kdszonhetS ugyanezen iddszakban. Az AO UniCredit Bank feletti ellendrzés elméleti
elvesztése — beleértve a kisajatitast is — a nettd eszkozok elvesztését eredményezné, amelyek kdnyv szerinti értéke 5,5 milliard eurd. Ez az érték magaban
fodlalja a konszolidacios hatasokat és tartalmazza a foként devizahoz kapcsolédd nedativ atértékelési tartalékot, amely -3,3 millidrd eurénak felel med.
Ennek kovetkeztében az UniCredit t6kemutatdjara dyakorolt teljes hatas alacsonyabb, mint az AO UniCredit Bank konszolidalt kényv szerinti értéke, és
ez 6sszhangban van a piacnak mar korabban kdézolt szélsGsédes vesztesédi forgatokonyvvel (-47 bazispont a CET1 mutatd 2024. decemberi allapotaban,
vagy -55 bazispont, beleértve a kiiszobérték levonasanak hatasat, mintha ez az esemény bekdvetkezésekor alkalmazandd lenne). Amennyiben ez az
esemény 2024-ben bekdvetkezett volna, az az UniCredit szamara 4,2 milliard eurds pozitiv éves csoporteredményt jelentett volna, a 9,7 milliard eurd
helyett.

Az UniCredit, a BPM és a varhato dsszefonddas utani integraciés folyamattal és a varhatd szinergiakkal kapcsolatos eldrejelzésekkel és
becslésekkel kapcsolatos kockazatok: Az UniCredit Csoport jovabeli teljesitményére vonatkozd varakozasok (2025-27 Varakozasok) elGrejelzései és
becslései bizonytalansagoknak és mas, nagyban az UniCredit ellendrzésén kivil es6 tényezdknek vannak kitéve. A BPM integracidjabol szarmaz6 varhato
szinergidk az UniCredit azon képessédétdl fliggenek, hogy az intedracid soran reagalni tudjon a piaci és Uzleti valtozasokra, sikeresen és biztonsagosan
koltsédeire és a koltség- és bevételi szinerdiakra vonatkozo becslések pontatlannak bizonyulhatnak, vagy edyaltalan nem valésulhatnak med, és jelentds
eltérések is lehetnek az elGre jelzett és a tényledes értékek kdzott. Az (@) UniCredit 2027-es nettd nyereség varakozasai és (b) a BPM és az Anima braker
konszenzus szerinti 2027-es 6nalld nettd nyeresédre vonatkozd becslés alapjan, (@melyek a 2025. marcius 20-i FactSet-bol szarmaznak), és feltételezve
(i) a BPM Ajanlat teljesilését, (ii) az Ajanlat és az Osszefonddas teljesitését és (iii) a teljes bevételi és koltség szinergidk megvaldsulasat 2027-ben, a
kombinalt csoport 2027-ben kérilbelil 12,8 milliard eurds kombinalt nettd nyereséddel rendelkezne. Kilonds tekintettel a célokra és a varhato



szinerdiakra, ezeket az integraci6 akvizicios edyszeri kdltségeire vonatkozo becslések, valamint a BPM-nek a Kibocsatéi csoportba torténd integralasa
utan felmerilg kéltség- és bevételi szinergidk alapjan hataroztdk med. Kilondsen, a Kibocsatd korilbelll évi 300 milli eurds adézas elbtti bevételi
szinergidkat és korGlbelGl évi 900 millié eurds addzas elbtti koltség szinergidkat var el. Az UniCredit becslése szerint, a koltség- és bevételi szinergidk
50%-a 2026-ban valdsul meg, és teljes mértékben 2027-ben fog megvaldsulni. Az integracios folyamat egyszeri koltségeit korilbelll 2 millidrd euréra
becsUlték addzas elbtt, amely varhatéan nagyrészt a folyamat kezdeti szakaszaban jelentkezik. Tekintettel az elGrejelzési adatok és az azok alapjaul
szolgalo feltételezések bizonytalansagara, beleértve a FactSet és a broker konszenzus becsléseit is, az UniCredit altal ténylegesen elért eredmények
(beleértve a nettd nyereséget is) jelentGsen eltérhet az azonositott jovore vonatkozd trendektdl.

Hitelkockazat és a hitelmindség romlasanak kockazata: Az UniCredit Csoport pénzidyi- és tGkeerGsséde valamint jovedelmezgséde az Udyfelei
hitelképességétdl is figg. Edy nem vart valtozas eqy szerzddéses fél hitelképességében a Csoportot olyan kockazatnak teszi ki, hogy a kapcsolddd
hitelkitettség értéke megvaltozik, ami részleges vagy teljes leirast igényel. Az ilyen hitelkockdzat a hagyomanyos hitelnydjtasi tevékenységtol
elvalaszthatatlan és arra lényedes hatassal bir. 2024. december 31-én az UniCredit nem teljesitd kitettségei (NPE-k) 11,2 millidrd eurét tettek ki (brutté
NPE arany 2,6%), ami 4,6%-0s csokkenést jelent éves szinten, mig 2023. december 31-én 11,7 milliard eurdt tettek ki, egy bruttd 2,7%. NPE arannyal.
Az LLP-k llomanya 2024. december 31-én 5,1 milliard eurd volt, 45,87%-0s fedezeti arannyal. Az NPE-k tekintetében: (i) 3,1 millidrd eurét rossz
hiteleknek mingsitettek (fedezet 69,33%), (ii) 7,3 milliard eurdt valészindleg nem fizetendGnek mindsitettek (fedezet 37,44%), (iii) 0,8 milliard eurdt
lejart, és nem teljesitének mindsitettek (fedezet 32,47%).

2024 december 31-én a csoport nettd NPE-je 6 millidrd eurdt tett ki, ami enyhe csokkenést jelent a 2023. december 31-én régzitett 6,2 millidrd euréhoz
képest (a Csoport teljes kitettsédének 1,4%-a és 1,4%-a). Az UniCredit csoport CoR-ja 2 bazisponttal 15 bazispontra nott 2024. december 31-én.
Masrészt, 2024. december 31-én a csoport teljesitménykitettségeinek fedezete korilbeltl 1,7 milliard eurd. Az UniCredit Csoport a nem hagyomanyos
partneri hitelkockazatnak is kitett, amely a szarmazékos szerz6dések és visszavasarlasi tranzakciok (repo) targyalasai soran merllnek fel, ha egy partner
nem tudja teljesiteni kdtelezettsédeit az UniCredit csoporttal szemben. A hitelkockdzati célokra relevans csoport értékpapirositas tekintetében az
UniCredit mint kibocsatd (SRT értékpapirok, amelyek kozil 27 szintetikus, 14 valédi értékesités és 10 NPE kitettséd), szponzor (az eszkdzfedezet(
kereskedelmi értékpapirprogramjai 5,9 millidrd eurdt tettek ki 2024-ben), szponzor (az eszkdzfedezet( kereskedelmi papir ("ABCP") programjaval az UCB
GmbH-ban) és befektetd (teljes kihelyezése 19,64 milliard eurd volt 2024-ben, amelybdl (i) 9,34 milliard eurd biztositott pozicidkra vonatkozik, és (ii)
10,3 millidrd eurd nem biztositott szenior kitettségekre vonatkozik a banki és autoipari szektor Ggyfeleinek privat értékpapirositasaiban) lép fel. Tovabba,
a BPM befektetdi portfolio mérete viszonylag kicsi az UniCredit Csoportéhoz képest, és bar az UniCredit nem szamit a csoport kockazati profiljanak

(beleértve kiilondsen az értékpapirositasra vonatkozorol).

Likviditasi Kockazat: Az UniCredit Csoport az Osszefonddas utani konfiguracioban is ki van és lesz téve annak a lehetdségnek, hogy nem tudja teljesiteni
a jelenlegi és jovdbeli, [athatd és el6re nem [athatd készpénzfizetési és atadasi kotelezettsédeit anélkil, hogy ez rontand a napi mikodését vagy a
pénzlgyi helyzetét. Az UniCredit Csoport tevékenységére jellemz8 kockazatok a finanszirozasi/ piaci likviditasi kockazat és az  eltérések/ készenléti
kockazatok. Az UniCredit Csoport a Likviditasfedezeti Mutatdja (LCR) 2024. december 31-én 144%-kal egyezett meg, mig 2023. december 31-én 154%-
kal egyezett meg (az utolso tizenkét hdnap védi mutatd atlagaval szamolva). A Nettd Stabil Forrasellatottsagi Rata (NSFR) 2024. december 31-én 128
szazalék felett allt. Ezen mutatok 2024-es értékeinek az UniCredit és a BPM kozotti 6sszehasonlitasa: (i) LCR: 144% az UniCredit-nél és 132% a BPM-
nél; (ii) NSFR: 128% az UniCredit-nél és 126% a BPM-nél; (iii) kolcson-betét arany (LTD): 85% az UniCredit-nél, 79% a BPM-nél (bar ez a mutatd nem
teljesen 0sszehasonlithatd); (iv) folydszamlak és latra szol6 betétek az Ugyfelek miatt amortizalt kéltségen szamolt 6sszes pénziqyi kdtelezettségen:
73% az UniCredit-nél és 96% a BPM-nél.

3. Szakasz — Az Ertékpapirokra vonatkozo kiemelt informaciék

Melyek az Ertékpapirok fd jellemzgi?

Terméktipus, Mogottes Eszkoz és az Ertékpapirok formaja

Terméktipus: Készpénzgyjtd Védelmi Ertékpapirok (Cash Collect Protection Securities) (Quanto)
Mdgattes Eszkdz: Novartis AG (ISIN: CH0012005267 / Referenciaar: Zardarfolyam)

Az Ertékpapirokra az olasz jog vonatkozik. Az Ertékpapirok a Pénziigyi Kozvetitésrsl sz616, Olasz Konszolidalt Jog (Testo Unico della Finanza) szerinti
dematerializalt névre sz6l6 formaban killitott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok. Az Ertékpapirok dematerializaltak lesznek és az Elszamold
Rendszer kényveiben kerilnek nyilvantartasra. Az Ertékpapirok atutaldsara az Elszamold Rendszerben megnyitott megfeleld szamlakon torténd
jovairassal ker(l sor. Az Ertékpapirok nemzetkdzi értékpapirkddja (ISIN) az 1. Szakaszban talalhatd.

Kibocsatas és Futamidd

Az Ertékpapirok kibocsatasara 2025.07.01 napjan keriil sor USA-Dollarban (USD) (a "Meghatarozott Pénznem"), akar 25.000 Certifikatig. Az
Ertékpapiroknak meghatarozott futamidejik van.

Altaldnos

Az Ertékpapirok értéke azok futamideje alatt f6ként a Mogottes Eszkdz aratol filgg. Az Ertékpapirok értéke &ltaldban emelkedik, ha a Mgottes Eszkdz ara
emelkedik, és csdkken, ha a Mogottes Eszkdz ara csokken.

Kamat

Az Ertékpapirok nem kamatozdak.

Tovabbi Feltételes Osszeg (Coupon)

Amennyiben nem kévetkezik be Atvaltasi Esemény, az Ertékpapir-Tulajdonos az alabbi feltételek mellett Tovabbi Feltételes Osszeget (Coupon) kap:

e Haegy Tovabbi Feltételes Osszeq Medgfigyelési Nap (Coupon) (m) tekintetében Tovabbi Feltételes Osszeq Fizetési Esemény (Coupon) kdvetkezett
be, a Tovabbi Feltételes Osszed (Coupon) (m) kifizetésére az adott Tovabbi Feltételes Osszeg Fizetési Napon (Coupon) (m) kerGl sor.

e Ha egy Tovabbi Feltételes Osszeg Megfigyelési Nap (Coupon) (m) tekintetében nem kdvetkezett be Tovabbi Feltételes Osszeq Kifizetési Esemény
(Coupon), akkor nem kerdl kifizetésre a Kiedészitd Feltételes Osszed (Coupon) (m).

Tovabbi Feltételes Osszeq Kifizetési Esemény (Coupon) akkor kdvetkezik be, ha az R (m) egyenld vagy nagyobb, mint a vonatkozd Tovabbi Feltételes
Osszeq Kifizetési Szint (Coupon) (m).

A Tovabbi Feltételes Osszeq Kifizetési Szint (Coupon) (m) a vonatkozo Tovabbi Feltételes Osszeg Kifizetési Tényezd (Coupon) (m) és R (induld) szorzatat
jelenti.

R (m) a Tovabbi Feltételes Osszeg (Coupon) tekintetében az adott Tovabbi Feltételes Osszeq Megfigyelési Napon (Coupon) (m) érvényes Referenciaarat
jelenti.



Tovabbi Feltételes Osszeg 100% (1)
Kifizetési Tényezd (Coupon)

(m):

Tovabbi Feltételes Osszeq USD 450 (1)
(Coupon) (m):

Tovabbi Feltételes Osszeg 2030.07.01 (1)
Kifizetési Nap (Coupon) (m):

Tovabbi Feltételes Osszeg 2030.06.24 (1)
Medfigyelési Nap (Coupon) (m):

Fordulénap (Coupon) (m): 2030.06.28 (1)

Visszavaltas

Feltéve hogy nem kdvetkezett be Atvaltasi Esemény, az Ertékpapirok a Végss Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeg kifizetésével keriilnek visszavaltasra
automatikus érvényesitést kovetden.

A Végs§ Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeg megegyezik a Minimalis Osszegnél.
Kiedészitd meghatarozasok és termék feltételek
R (induld) Referenciadrat jelenti a Kezdeti Megfigyelési Napon.

Szamitasi Osszeg: USD 1.000
Védso Kifizetési Nap: 2030.07.01
Kezdeti Medfigyelési Nap: 2025.06.27
Minimalis Osszeg: USD 1.000
Opcionalis Visszavéltasi Szamitasi Osszeg
Osszeg:

Az Ertékpapirok atvaltasa a Kibocsaté altal: Egy vagy tobb atvaltasi esemény bekdvetkeztekor (pl. a Mdgdttes Eszkdz arjegyzése az adott Relevans
T6zsdén véglegesen medsziint, &s Helyettesits Tzsde meghatdrozasa nem lehetséges) (az "Atvaltasi Esemény"”), a Kibocsatd atvalthatja az
Ertékpapirokat és visszavalthatja Sket a V&gsd Kifizetési Napon a Megsziinéskor Kifizetett Osszeq kifizetésével. A "Megsziinéskor Kifizetett Osszeg" az
Ertékpapirok piaci értéke, a felhalmozott kamatokkal a Végss Kifizetési Napig tartd idGszakra, azon a piaci kamatszinten, amellyel a Kibocsatd
kdtelezettségeiért kereskednek az Ertékpapirokra hatralévs futamid8vel megegyez8 id6szakban az Atvaltasi Eseményt kdvetd 10 Banki Munkanapon
beldl, ahogy az a Szamitdsi Ugyndk altal meghatarozasra kerll. A Megsziinéskor Kifizetett Osszeg semmilyen esetben sem kevesebb a Minimalis
Osszegnél.

Korai visszavaltas a Kibocsaté valasztasa szerint: Az Ertékpapirok visszavaltasara barmikor sor kerlhet egészben — de részben nem — a Kibocsétd
valasztasa szerint az Opcionalis Visszavaltasi Osszegen, a Kibocsatd honlapjan kézzétett Fizetd Ugyndknek és Ertékpapir-tulajdonosoknak sz6lo
értesitésben meghatarozott napon vagy azt kdvetSen, ha a Kibocsaté megallapitja, hogy az Ertékpapirok mindegyikének vagy eqy részének a kintlévd
névértéke részben vagy egészben kizarasra keril a MREL Kdvetelmények teljesitéséhez rendelkezésre allo, elfogadhatd kotelezettségek kdzil (MREL
Kizarasi Esemény).

A Feltételek médositasa: A Szamitasi Ugyndk modosithatja az Ertékpapirok Feltételeit, ha egy korrekcios esemény (példaul minden, a Mgottes Eszkdzt
kibocsato tarsasag vady eqy harmadik személy altal megtett intézkedés, amely, a jogi és pénzigyi helyzet valtozasa kdvetkeztében, hatassal van a
Mogittes Eszkozre) (a "Korrekciés Esemény") kivetkezik be.

Az Ertékpapirok statusza: A Kibocsatd Ertékpapirok szerinti kdtelezettségei a Kibocsatonak kdzvetlen, feltétlen, nem hatrasorolt és nem biztositott
kotelezettsédét jelentik, (barmely alkalmazandd jog altal eldirt kotelezettségekre figyelemmel (tovabba a feltdkésitési eszkdzokre figyelemmel, ahogy
azok az olasz jog alatt védrehajtasra kerilnek)) azok a Kibocsaté mas nem biztositott jelenlegi és jovibeli kotelezettsédeivel egyenrangiak (kivéve azokat
a kotelezettségeket, amelyek idGrél idére hatrasorolodnak a szenior kétvényekhez képest (beleértve a nem preferalt szenior kétvényeket és barmely
tovabbi, a jog altal megengedett kotelezettsédet, amely a Kibocsatas Napja utan hatrasorolddik a szenior kétvényekhez képest), amennyiben van ilyen),
és szenior kdtvények esetén eqymas kdzott egyenranglak és aranyosan mindenféle preferencia nélkil rangsorolhatéak.

Hol kereskednek az Ertékpapirokkal?

P

Piacra torténd bevezetés: Az Ertékpapirokra vonatkozdan kérelem nem kerilt benyGjtasra barmilyen Szabalyozott Piacon.

Jegyzés: 2025.07.01-t6l a kovetkezd piacokon térténd kereskedés iranti kérelem keril benyGjtasra multilateralis kereskedési rendszer (MTF): Freiverkehr
der Borse Stuttdart (A Stuttgarti Tézsde szabalyozott nem hivatalos piaca)

Melyek az Ertékpapirokra vonatkozod legfontosabb kockazatok?

A Kibocsaté hitelkockazata és Kibocsatéval kapcsolatos szanalasi intézkedésekkel kapcsolatos kockazatok: Az Ertékpapirok a Kibocsatonak az
Ertékpapir-tulajdonosokkal szembeni nem biztositott kételezettségét jelentik. Barmely személy, aki megvasarolja az Ertékpapirokat, a Kibocsatd
Az Ertékpapir-tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsatd részben vagy egészben nem teljesiti a kitelezettségeit, amelyeket az
Ertékpapir alapjan részben vagy egészben koteles teljesiteni, példaul a Kibocsato fizetésképtelensége esetén. Minél rosszabb a Kibocsatd hitelképessége,
annal nagyobb a veszteség kockazata. A Kibocsatd hitelkockazatanak realizal6dasa esetén az Ertékpapir-tulajdonos teljes t8kéje elveszhet, még abban
az esetben is, ha az Ertékpapirok utan lejaratukkor jar egy Minimalis Osszeg. Ezen felil, az Ertékpapir-tulajdonosok a Kibocsatéra vonatkozd szanalasi
intézkedések hatalya ala keriilhetnek, amennyiben a Kibocsatd csédbe megy vagy valészinG, hogy csédbe fog menni. A Kibocsaté Ertékpapirok szerinti
kotelezettsédei nem biztositottak, harmadik személyek altal nem garantaltak, és betéteseket védd alappal vagy kartéritési alappal nem védettek.

A Piaci értéket befolyasolé tényezdkkel kapcsolatos kockazatok: Az Ertékpapir-tulajdonosok viselik annak kockazatat, hogy az Ertékpapirok piaci ara
az Ertékpapirok futamideje alatt jelentds ingadozasoknak lehet kitéve, &s hogy az Ertékpapir-tulajdonos nem tudja eladni az Ertékpapirokat egy adott
idBpontban vagy eqy adott aron. Az Ertékpapirok piaci értéke, valamint az Ertékpapirok alapjan szétoszthatd 8sszegek elséidlegesen a Mdgdttes Eszkéz
aratol figgenek. Ugyanakkor, az Ertékpapirok piaci értékét szamos tovabbi tényezd is befolyasolja. Ezek tobbek kdzdtt a Kibocsatd hitelképessége,
relevans aktualis kamatlabak és hozamok, hasonlé értékpapirok piaca, az altaldnos gazdasagi, politikai és ciklikus feltételek, az Ertékpapirok



eladhatésaga és, amennyiben alkalmazandd, az Ertékpapirok hatralévs futamideje, valamint tovabbi, Mogdttes Eszkdzhdz kapcsolddd, piaci értéket
befolyasold tényezdk.

A Visszavaltasi Osszeghez kapcsol6dé kockazatok: Az Ertékpapirok visszavaltasara lejaratkor ker(l sor a Visszavaltasi Osszegen. A Visszavaltasi Osszeg
a Kibocsatasi Arnal vagy a vételarnal kevesebb lehet. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir-tulajdonos csak akkor ér el hozamot, amennyiben a Visszavaltasi
Osszeg meghaladja az Ertékpapir-tulajdonos egyedi vételarat. Ha annak az orszagnak a pénzneme, ahol On ezt a terméket megvasarolja, vagy a termékkel
kapcsolatos kifizetések jovairasara szolgalé szamla pénzneme eltér a termék pénznemétdl, fel kell hivnunk figyelmét az arfolyamkockazatra. A
kifizetéseket eqy masik pénznemben kapja, igy az On altal kapott végleges hozam a két pénznem kdzotti atvaltasi arfolyamtol figg.

Folyamatos kifizetések elmaraddsabél eredd kockazatok: Minden Tovabbi Feltételes Osszeg (m) csak akkor lesz kifizethetd, ha eqy Tovabbi Feltételes
(Osszeg Megfigyelési Nap (m) tekintetében Tovabbi Feltételes Osszegfizetési Esemény (m) kdvetkezik be. Ha a Tovabbi Feltételes Osszegfizetési Esemény
(m) nem kdvetkezik be, az Ertékpapirtulajdonos nem jogosult az adott Tovabbi Feltételes Osszeg (m) kifizetésének kévetelésére. Fennall annak a
kockazata, hogy az Mdgéttes Eszkdz kedvezdtlen teljesitménye esetén nem keriil sor a Tovabbi Feltételes Osszeg (m) kifizetésére.

Részvényekkel kapcsolatos kockazatok: Az Ertékpapirok hasonld kockazatokkal jarnak az Ertékpapir-tulajdonosok szamara, mint a Mdgottes Eszkdzbe
torténd kozvetlen befektetés. Egy részvény arfolyama meredeken eshet, vagy értéktelenné valhat, pl. a részvény kibocsatdjanak fizetésképtelensége
miatt.

Az érdekellentét lehetdségének kockazata: A relevans Kibocsato vady az ajanlattal megbizott személyek vonatkozasaban érdekellentét merilhet fel,
amely az Ertékpapir-tulajdonos szamara hatranyos dontést eredményezhet.

4. Szakasz — Az Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vady szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozé kiemelt
informaciok

Mely feltételek és iitemezés alapjan fektethet be a Befektetd ebbe az Ertékpapirba?

Ajanlattétel Orszada: Bulgaria, a Horvatorszag, a Cseh Azsié: USD 10
Koztarsasag, Madyarorszag és a Szlovak
Koztarsasag
Kibocsatasi Ar: USD 1.010 Ertékpapironként (Azsiot Jedyzési IdGszak: 2025.05.15-t6l 2025.06.26-i9 (14:00
beleértve) mUncheni helyi idd szerint)
Kibocsatas Napja: 2025.07.01 Potencialis Befektetdk: Mindsitett befektettk, lakossagi
befektetSk és/vady intézményi befektettk
Legkisebb Atruhazhaté 1 Ertékpapir Legkisebb Kereskedésre 1 Ertékpapir
Edyséd: Alkalmas egyséd:

Az Ertékpapirokat Jeqyzési 1d6szak alatt kinaljak. A Kibocsato a nyilvanos ajanlatot barmikor, indoklas nélkil megszintetheti vagy visszavonhatja.A
Kibocsato altal felszamitott jutalékok: A Kibocsatasi Arban foglalt termékspecifikus Induld Koltségek dsszege USD 69,38.

Miért késziilt ez a Tajékoztato?

A bevétel felhasznalasa: Az egyes Ertékpapir-kibocsatasokbdl szarmazd nettd bevételt a Kibocsatd &ltalanos tarsasagi céljaira, azaz nyereséqg
generalasara és/vagy bizonyos kockazatok kezelésére fogja felhasznalni.

Jedyzési daranciavallalas: Az ajanlat nem fUdd alairt underwriting (jegyzési daranciavallalasi) szerz6déstél.

Az ajanlattételre vonatkozé lényedes dsszeférhetetlensédi okok bemutatdsa: Az UniCredit Bank GmbH az Ertékpapirok Szamitasi Ugyndke; az
UniCredit S.p.A. az Ertékpapirok ElsGdledes Fizetd Ugyndke; az UniCredit Bank GmbH az Ertékpapirok szervezdje.



